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สรุปภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย 9 เดือนแรก ป 2561 และแนวโนมชวงที่เหลือของป 

11 ตุลาคม 2561 

“9 เดือนแรกป 2561 ตลาดตราสารหน้ีไทยยังคงเติบโตไดดี ทามกลางความกังวลเกี่ยวกับเศรษฐกิจของ

ประเทศเกิดใหมบางประเทศและความกดดันจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ มูลคาการออก

ตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวในชวง 9 เดือนแรกน้ีเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 19 เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน  

ในขณะที่นักลงทุนตางชาติ เขาลงทุนสะสมตั้งแตตนปจนถึงสิ้นเดือนกันยายน 2561 รวม 100,944 ลานบาท  ทําให

มูลคาการลงทุนสะสมสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตราสารหน้ีไทยสูงเปนประวัติการณที่ 940,349 ลานบาท”  

นายธาดา พฤฒิธาดา กรรมการผูจัดการสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) กลาวถึงภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย 

ในชวง 9 เดือนที่ผานมา วาตลาดตราสารหนีไ้ทยเติบโตอยางตอเนื่อง มีมูลคาคงคางรวม 12.48 ลานลานบาท เพิ่มข้ึนรอย

ละ 7.2 จาก 11.64 ลานลานบาทเมื่อสิ้นปที่ผานมา โดยการออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวมีมูลคารวม 7.1  

แสนลานบาท สูงกวาชวงเวลาเดียวกันปที่แลวถึงรอยละ 19  เปนการออกเพิ่มข้ึนจากทั้งภาคเศรษฐกิจที่แทจริง และ

สถาบันการเงิน โดยในภาคเศรษฐกิจที่แทจริงทุกกลุมอันดับความนาเชื่อถือมีมูลคาการออกเพิ่มข้ึนโดยเฉพาะกลุมอันดับ

ความนาเชื่อถือสูง (AA-ถึงAAA) ออกเพิ่มข้ึนเกือบ 3 เทาเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันปกอน สวนกลุมที่ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ (Non-rated) กวารอยละ 70 เปนการออกหุนกูมีหลักประกัน (Secured bond)  

สวนตราสารหนี้ระยะสั้น ภาพรวมการออกใน 9 เดือนแรกนี้ มูลคาการออกเพิ่มข้ึนรอยละ 14 โดยเปนการออก

เพิ่มข้ึนจากการกูยืมในกลุมธุรกิจเดียวกัน ในขณะที่ภาคเศรษฐกิจที่แทจริง และสถาบันการเงิน มีการออกลดลงรอยละ 

10.3 และรอยละ 54.7 ตามลําดับ โดยการออกตั๋วแลกเงิน (BE) ของภาคเศรษฐกิจที่แทจริงมีมูลคาลดลงกวารอยละ 19.4  

ทั้งนี้ การเสนอขายตั๋วแลกเงิน (BE) แกนักลงทุนกลุม PP10 ลดลงถึงรอยละ 31.13 ภายหลังจากที่มีการปรับปรุงกฎเกณฑ

การเสนอขายตั๋วแลกเงิน (BE) ในกรณีการเสนอขายวงแคบไมเกิน 10 ราย (PP10) โดยใน 10 รายจะตองมีความสัมพันธ

กับบริษัท หรือเปนนักลงทุนสถาบันรวมถึงเปน High Net Worth (HNW) ซึ่งถาเปน HNW จะตองทําผานตัวกลางและจัด

ใหมีกระบวนการกลั่นกรองความเหมาะสม  

ในดานกระแสเงินลงทุนจากตางประเทศ (Fund flow) พบวานักลงทุนตางชาติยังคงเขาลงทุนตอเนื่องในตราสาร

หนี้ไทยโดยมีมูลคาซื้อสุทธิ 100,944 ลานบาทในชวง 9 เดือนแรกป 2561 ประกอบดวยการซื้อสุทธิในตราสารหนี้ภาครัฐ



ระยะยาว 171,971 ลานบาท และขายสุทธิหรือครบอายุในตราสารหนี้ระยะสั้น 71,025 ลานบาท ทําให ณ สิ้นเดือน

กันยายน 2561 ตางชาติมีมูลคาการลงทุนสะสมสุทธิในตราสารหนี้ไทยทั้งสิ้น 940,349 ลานบาท คิดเปนรอยละ 7.53 ของ

มูลคารวมตลาดตราสารหนี้ไทย ซึ่งเปนสถิติสูงสุดในประวัติศาสตรตลาดตราสารหนี้ไทย ในขณะเดียวกันเสนอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวสูงข้ึนทุกรุนอายุ โดยรุนอายุ 2 ป ปรับสูงข้ึน 48 bps. และรุนอายุ 10 ป ปรับสูงข้ึน 

27 bps. จากสิ้นปที่ผานมา 

สําหรับทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในชวงที่ เหลือของป 2561 นี้ นายธาดา พฤฒิธาดา  

กรรมการผูจัดการ  สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย  คาดวา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวอยางคอยเปนคอยไปตาม

ทิศทางอัตราเงินเฟอที่มีแนวโนมจะสูงข้ึนตามการขยายตัวทางเศรษฐกิจและการเพิ่มข้ึนของราคาน้ํามัน สวนอัตราดอกเบี้ย

นโยบายคาดวาจะคงอยูในระดับเดิมจนถึงสิ้นปนี้ 
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